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Den Europaeiske Danmark og EU investerer i landdistrikterne.

Landbrugsfond for Udvikling

af Landdistrikterne

Se ‘European Agricultural Fund for Rural Development’ (EAFRD)
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Resultatopggarelsen

« "Driftsresultat” er fortsat hovedtallet i resultatopggrelsen vedr. generelle
udmeldinger om landbrugsvirksomhedernes indkomst
 VFL-bestyrelse har vedtaget, at ejeraflenning ikke indgar i resultatopgarelsen
* Ejeraflgnning vil dog indga i analytiske sammenhaenge, f.eks. i nggletal
» Bedste 1/3 tager fortsat udgangspunkt i "Driftsresultat”

« "Driftsresultat” suppleres i dag af:
« "Arets resultat fgr skat”
« "Likviditet efter regulering og private udtreek” (Likviditet til inv. og opsp.”)

» Fremover tilfgjes:
« "Likviditetsoverskud/-behov” (Likviditet efter investering, dvs. likviditet til
opsparing/afdrag)
« "Driftsresultat efter veerdiregulering” overvejes
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http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm
http://europa.eu/legislation_summaries/agriculture/general_framework/l60032_en.htm
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@konomiske nggletal
« Indtjeningsevne/Rentabilitet:

« | dag anvendes primaert "Afkastningsgrad” i generelle udmeldinger
» Fremover anvendes "Afkast af investeret kapital”

Res. af primeer drift + EU-stgtte + anden virksomhed + nettoforpagtning - ejerlgn
ROIC =

Gns. nettorentebeaerende geeld + egenkapital

* Bedre overensstemmelse mellem teeller og naevner

» Kun forrentning af den "forpligtende kapital”, der kraever forrentning
(nettorentebeaerende geeld og egenkapital)

» God overensstemmelse til andre branchers praksis

» Indgar i afkastmarginal (EVA) — vores nye gkonomiske supernggletal!
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@konomiske nggletal

« Afkastmarginal (EVA = ROIC - WACC) maler, om rentabilitetsniveauet er
tilfredsstillende

« Afkastet er tilfredsstillende, nar "Afkast af investeret kapital” er lig med eller
overstiger kapitalomkostningerne

Afkast af investeret kapital og WACC

Hgijt afkast
Veekst, hvis muligt

o

— Positiv EVA

o

Tilstraekkeligt afkast
Kan fortsaette som hidtil

WACC
(hurdlerate/

minimumsafkast)

J|\

w

Utilstraekkeligt afkast
Optimere eller desinvestere

Afkastningsgrad i pct.

— Negativ EVA

Landbrug A Landbrug B Landbrug C
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Landbrugets indtjening og geeld

« Indtjeningen er hgj i disse ar - hgje produktpriser og lave renter
« Men er indtjeningen hgj nok til at kunne afdrage pa geelden?
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

e Er landbrugets indtjeningsevne tilstraekkelig i forhold til landbrugets gaeld?

 Ejer-/Investor-/finansieringsbetragtning er langsigtet!
» Geelden afvikles over en lang arraekke!
» Landbrugets grundleeggende indtjeningsevne og gk. styrke afdaekkes ved at erstatte
aktuelle produktpriser og renter med ansldede langsigtede ligeveegtspriser/-renter
« Males via langsigtet likviditetsoverskud/-behov (rest til afdrag/nyinvesteringer)

« Konjunkturkorrigeret ligger det gennemsnitlige likviditetsoverskud ca.
200.000 kr. lavere end det aktuelle

Landbrugets forelgbige resultater 2012 — faktisk og konjunkturkorrigeret, 1.000 kr.

Heltid Kveeg  Svin  Planter

Likviditetsoverskud/-behov - 2012 408 -76 671 527
Likviditetsoverskud/-behov - efter konjunkturkorrektion 206 21 445 196
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

likviditetsoverskud, der er til radighed til at afdrage geeld
= Behov for at gge indtjening og/eller nedbragt geeld!

Landbrugets geeld og likviditetsbalance (konjunkturkorrigeret)

Yiola Heltid  Kvaeg Svin  Planter
Krav il likviditetsoverskud (afdragskrav) 420 425 655 295
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 206 21 445 196
Likviditetsbalance -214 -404 -210 -99

 Pasigt er der i landbruget et misforhold mellem geeldens starrelse og det
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

e Stor spredning:

» 8.200 heltidsbedrifter (73,9 pct.) har et tilstraekkeligt likviditetsoverskud

til at afdrage pa geeld

« 2.900 (26,1 pct.) har et likviditetsbehov — disse ma stifte yderligere geeld

Bedrifter med likviditetsbehov

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 2.900 1.000 503 740
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 26,1 28,5 19,4 30,9

» Bedrifter med likviditetsbehov og hgj geeldsprocent (lav egenkapital) er
derfor seerlig udsatte ("potentielt ngdlidende”)

Potentielt ngdlidende bedrifter (bade likviditetsbehov og hgj gzeld)

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

« | forhold til likviditetsoverskud/-behov og geeld, er der fire kategorier:
Geeld

70 %

av geeld

Likviditetsbeho
Antal: 1.190
) Andel: 10,7 %

Likviditetsbehov Likviditetsoverskud
(2.900/ 26,1 %) (8.200/ 73,9 %)
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

* Nogle af de 1.710 bedrifter har dog hgj effektivitet og kan reddes. Det
kreever dog geeldsnedskrivning

Bedrifter med likviditetsbehov og hgj geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 841 327 163 215
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 7,6 9,3 6,3 9,0

 Disse 841 bedrifters fremtid er seerligt udsigtslgs, da effektiviteten er sa lav,
at end ikke en geeldsnedskrivning kan give likviditetsoverskud!

€ X} | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

AgroFood Park 15 T +45 B740 5000
Skesby F +45 87405010
O 8200 Arhus N Wowlldic



m | VIDENCENTRET FOR LANDBRUG

@konomisk effektivitet og holdbarhed

» Kan en geeldsnedskrivning hjeelpe de potentielt ngdlidende?
Geeld

d edskrivning:

70 %

Likviditetsbehov Likviditetsoverskud
(2.030 /18,3 %) (9.070/ 81,6 %)
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@konomisk effektivitet og holdbarhed
e Styrkebarometer:
Plads til at

nyinvestere og/eller
afdrage pa geeld

5.440 / 49 % har likviditets-
overskud og lav geeld

Effektive nok til at have likviditets-
overskud til at nyinvestere eller
afdrage pa geeld trods hgj geeld

2.760/ 24,8 % har
likviditetsoverskud og hgj
geeld

1.190/ 10,7 % har likviditets-
underskud og lav geeld
1.710/ 15,4 pct. har
likviditetsunderskud og hgj
geeld

Evt. rAderum pa kort sigt

Afvikling, turnaround eller
geeldsnedskrivning
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

Banker udskiller virksomheder med lav effektivitet:
Geeld

"Udsigtslgse”
- venter pa at
blive afviklet!

70 %

Har ofte sveert av geeld

ved at fa kredit [y jrviditetsbeho
- forbedret Antal: 1.190-2.030
indtjening er et | Andel: 10,7-18
must! ¢

Likviditetsbehov Likviditetsoverskud

Har ofte sveert ved at
f& kredit — skal
nedbringe gaeld.
Banken har dog ofte
talmodighed med
dem.

Kan normalt f& kredit.

(2.030-2.900 / 18,3-26,1%) (8.200-9.070 / 73,9-81,6%)
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

geeldsprocent under 70

« Likviditetsbalancen for de 85 pct. med likviditetsoverskud og/eller

Likviditetsbalance — Alle heltidsbedrifter

Wi . Heltid Kvaeg Svin  Planter
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,3 6,4 9,8 4,4
1.000 kr.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 420 425 655 295
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 206 21 445 196
Likviditetsbalance -214 -404 -210 -99

Likviditetsbalance — De 85 pct. med likviditetsoverskud og/eller geeldsprocent under 70

Mio kr. Heltid Kveeg Svin  Planter
Aktivmasse med afdragskrav, mio. kr. 6,2 6,1 9,5 4,3
1.000 kr.

Krav til likviditetsoverskud (afdragskrav) 415 405 635 285
Likviditetsoverskud/-behov (konjunkturkorrigeret) 440 425 695 330
Likviditetsbalance 25 20 60 45
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

» Marginalerne er sma og falsomheden stor
» For hver gang likviditeten forringes med 100.000 kr., falder yderligere 250-300
ned i gruppen af potentielt ngdlidende
» Stgrst falsomhed er der for kveeg

Potentielt ngdlidende bedrifter ved sendringer i likviditetsoverskuddet

Heltid Kvaeg Svin Planter

Antal 1.710 830 385 270
Andel (% af alle heltidsbedrifter) 15,4 23,7 14,8 11,3
Antal — likviditet minus 100.000 kr. 2.015 962 455 315
Andel — likviditet minus 100.000 kr. 18,1 27,5 17,5 13,2
Antal — likviditet minus 200.000 kr. 2.260  1.095 510 340
Andel — likviditet minus 200.000 kr. 20,4 LS 19,7 14,2
Antal — likviditet minus 300.000 kr. 2505 1.220 585 355
Andel — likviditet minus 300.000 kr. 22,6 34,8 22,5 14,8
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@konomisk effektivitet og holdbarhed

* Yngre landmaend har gennemsnitligt et mindre likviditetsoverskud og
hgjere geeld end etablerede landmaend => flere potentielt ngdlidende
(25,4 pct. mod 15,4 pct.):

Potentielt ngdlidende yngre landmeend (bade likviditetsbehov og hgj gaeld)

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 505 217 100 95
Andel (% af alle "yngre” heltidsbedrifter) 25,4 33,5 21,5 23,3

 Huvis geelden for de potentielt ngdlidende bringes ned pa 70 pct., vil
over halvdelen ga fra likviditetsbehov til —overskud:

Yngre landmaend med fortsat likviditetsbehov efter nedbragt geeld

Heltid Kveeg Svin Planter
Antal 248 84 88 62
Andel (% af alle "yngre” heltidsbedrifter) 12,4 12,9 7,3 15,0
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